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TERZO DISINVESTIMENTO PER IL FONDO ITAGO IV  

BERLAC AG ACQUISISCE VERNICI CALDART 

L’operazione apre una nuova fase di sviluppo per Vernici Caldart all’interno di Berlac Group, gruppo 
internazionale specializzato nelle soluzioni per la finitura e la protezione delle superfici 

Venezia, 29 settembre 2026  –  ITAGO SGR S.p.A., in qualità di società di gestione del fondo di private equity 
“ITAGO IV” (“ITAGO”), ha perfezionato la cessione della propria partecipazione in Vernici Caldart S.r.l. (“Vernici 
Caldart” o la “Società”) al gruppo svizzero Berlac AG (“Berlac”). 

Vernici Caldart è uno storico operatore italiano attivo nella produzione di vernici industriali, vernici speciali e 
sistemi tintometrici polivalenti, con applicazioni nei settori industriale, eyewear e packaging cosmetico. La 
Società si distingue per una forte vocazione alla ricerca e sviluppo, elemento centrale della propria strategia e alla 
base della capacità di sviluppare soluzioni innovative e personalizzate per i propri clienti. Vernici Caldart opera 
attraverso gli stabilimenti di Bellusco (MB) e Pojana Maggiore (VI) e presenta ricavi per circa Euro 35 milioni, in 
forte crescita negli ultimi anni e con un EBITDA stabilmente superiore al 20% dei ricavi.  

ITAGO ha acquisito la maggioranza di Vernici Caldart nel maggio 2024. Nel corso della partnership con ITAGO, 
Vernici Caldart ha intrapreso un importante percorso di managerializzazione e rafforzamento della struttura 
organizzativa. Parallelamente, è stato realizzato l’ampliamento dello stabilimento di Pojana Maggiore (VI), 
dedicato principalmente alla produzione di vernici per applicazioni industriali, raddoppiandone la capacità 
produttiva. Il percorso di sviluppo è proseguito con l’acquisizione di Atlantic Industria Vernici S.r.l., storica realtà 
specializzata nelle vernici per applicazioni industriali, ferroviarie e nella verniciatura dell’argento. L’operazione ha 
consentito al Gruppo di ampliare il proprio portafoglio prodotti e rafforzare il proprio posizionamento nel segmento 
delle vernici industriali ad alte prestazioni. 

Berlac è una società svizzera e parte di Berlac Group, gruppo internazionale attivo nello sviluppo e nella 
produzione di soluzioni specialistiche per la finitura e la protezione delle superfici, con una storia quasi centenaria 
nel settore dei coatings. Con sede a Sissach, in Svizzera, Berlac sviluppa e produce vernici speciali e ad effetto e 
inchiostri industriali per applicazioni decorative e funzionali in numerosi settori, tra cui automotive, medicale, 
orologeria e gioielleria, sport e leisure. Berlac Group dispone di competenze distintive ed integrate in ricerca e 
sviluppo, produzione e application engineering. 

L’integrazione tra Vernici Caldart e Berlac rappresenta pertanto un’importante opportunità per proseguire il 
percorso di crescita della Società, facendo leva sulla complementarità dei rispettivi portafogli prodotti, sul know-
how tecnologico e sulla presenza internazionale del gruppo acquirente. 

Domenico Tonussi, Managing Partner di ITAGO SGR, ha dichiarato: “Siamo molto soddisfatti del percorso 
compiuto insieme a Vernici Caldart. In poco più di due anni abbiamo lavorato al fianco degli azionisti e del 
management per rafforzare la struttura organizzativa e manageriale, ampliare la capacità produttiva e avviare un 
percorso di crescita per linee esterne con l’acquisizione di Atlantic. Con Vernici Caldart realizziamo il terzo exit di 
ITAGO IV, dopo Operamed e Teknoice: tre operazioni in settori diversi, accomunate dalla stessa filosofia di 
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investimento, affiancare imprenditori e management di PMI italiane con forti competenze distintive, rafforzandone 
organizzazione e posizionamento competitivo e creando le condizioni per una nuova fase di crescita. Siamo 
particolarmente soddisfatti che tutte e tre le aziende abbiano trovato partner industriali di grande qualità con cui 
proseguire il proprio sviluppo. L’ingresso in Berlac Group rappresenta per Vernici Caldart la naturale prosecuzione 
di questo percorso e l’opportunità di accelerare ulteriormente la propria crescita internazionale.” 

Willy Scheuchenpflug, CEO Berlac Group , ha dichiarato: “L’acquisizione si allinea perfettamente alla strategia 
a lungo termine del Gruppo Berla. Unendo le due organizzazioni, il Gruppo riunisce competenze complementari, 
tecnologia all’avanguardia e talenti di prim’ordine. Entrambe le società condividono un impegno profondamente 
radicato nei confronti della qualità e un forte approccio incentrato sul cliente. Per i clienti di entrambe le società, 
la continuità operativa rimane pienamente garantita. Gli standard di servizio proseguiranno senza interruzioni, 
beneficiando al contempo delle sinergie globali del Gruppo. Con questa importante tappa, il Gruppo Berlac 
sottolinea la sua chiara ambizione di continuare a investire nel mercato delle vernici industriali, consolidando il 
proprio ruolo di leader internazionale.” 

Marco Caldart e Paolo Caldart hanno dichiarato: “Siamo molto soddisfatti del percorso realizzato insieme a 
ITAGO, che ci ha accompagnato in una fase importante di crescita ed evoluzione dell’azienda, rispettandone 
identità e cultura imprenditoriale. L’ingresso in Berlac Group apre una nuova fase di sviluppo: abbiamo trovato un 
partner con cui condividiamo visione strategica e attenzione all’innovazione, con una forte complementarità di 
prodotti e competenze. Sono convinto che l’unione delle nostre specializzazioni e la presenza internazionale di 
Berlac creeranno importanti opportunità di crescita per Vernici Caldart.” 

Per ITAGO l’operazione è stata seguita da Domenico Tonussi, Giovanni Vettore e Francesco Benvenuti. 

Itago SGR è stata assistita da Eversheds Sutherland per tutti gli aspetti legali e contrattuali dell'operazione con 
un team guidato dal Partner Alessandro Vischi e composto dal Senior Associate Giovan Battista Biondo e 
l’associate Federico Lazzereschi. Gli aspetti relativi alle tematiche di diritto del lavoro sono stati seguiti dalla 
Partner Valentina Pomares e dalla Senior Associate Giulia Basso.  

I soci di minoranza sono stati assisiti dall’Avv. Rolf Trevisan, dello Studio Legale SLC Campoccia Avvocati 
Associati, per tutti gli aspetti legali e contrattuali dell’operazione e dal Dott. Massimo Zara, di Pucher Zara & 
Partners, per gli aspetti negoziali e fiscali.  

Berlac AG è stata assistita da (i) ADVANT Nctm, per tutti i profili legali dell’operazione, con un team composto dal 
partner Giorgio Fantacchiotti con Anna Gagliardi, counsel, Pietro Pozzati, managing associate e Federica 
Monteleone, associate. (ii) FIVERS Studio Legale e Tributario, per tutti gli aspetti fiscali di strutturazione e 
negoziazione connessi all'acquisizione, con un team guidato da Francesco Mantegazza, managing partner, e 
composto da Edoardo Bassi, partner, Silvia Castiglioni e Cosimo Lamanna, junior associate, e Alessandro Mangia, 
trainee; (iii) GINGER HPC GmbH (precedentemente HPC AG) per tutti gli aspetti ambientali dell’operazione, con 
un team composto da Ines Metzner (GINGER HPC GmbH; responsabile del progetto) nonché da Emiliano 
Colleoni, Alessandro Intile e Gaia Berselli (HPC Italia S.r.L.). 

 

ITAGO SGR S.p.A. - ITAGO è un primario operatore nel Private Equity in Italia che promuove e gestisce fondi di 
investimento alternativo mobiliare di tipo chiuso riservato. La società ha sede a Venezia e a Milano ed è guidata 
da un team indipendente che collabora da oltre 15 anni nell’attività di investimento nel capitale di PMI italiane, 
affiancandole nella crescita nel medio-lungo periodo.  www.itagopartners.it 
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